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Rechnungszinssidtze nach IAS 19 - Ergebnisse zum Stichtag 15.11.2024

— Rechnungszins fiir Pensionsverpflichtungen

— Rentnerbestand (Duration 10 Jahre): 3,24 % p. a.
— gemischter Bestand (Duration 15 Jahre): 3,34 % p. a.
— Anwarterbestand (Duration 20 Jahre): 3,41 % p. a.

— Rechnungszins fiir Jubildaumsverpflichtungen

Bei Jubildumsverpflichtungen wird i. d. R. der fiir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen gewdhlte
Rechnungszins Gbernommen. Bei signifikant unterschiedlichen Durationen von Jubildums- und Pensions-
verpflichtungen kann es sinnvoll sein, einen abweichenden Rechnungszins zu verwenden.

Die 0. g. Rechnungszinssatze wurden aus der stichtagsbezogen ermittelten Zinsstrukturkurve unter Berlick-
sichtigung von Musterbestanden abgeleitet. Im Einzelfall ist zu prifen, ob die zu bewertenden Verpflichtun-
gen bzw. der zu bewertende Bestand signifikant von den verwendeten Musterbestdnden und -verpflichtun-

gen abweichen. Ggf. ist der Rechnungszins entsprechend anzupassen.

Vorgehensweise

Der Rechnungszins fiir die Bewertung der Verpflichtungen ist auf der Grundlage der Renditen zu bestimmen,
die am Bilanzstichtag fir hochwertige festverzinsliche Unternehmensanleihen am Markt erzielt werden. Da-
runter sind nach herrschender Meinung Unternehmensanleihen mit einem AA-Rating zu verstehen. Die Zah-
lungen aufgrund der Verpflichtungen sind grundsatzlich unter Berlicksichtigung versicherungsmathemati-
scher Annahmen mit dem laufzeitdquivalenten Zinssatz auf den Bilanzstichtag abzuzinsen. Benétigt wird
daher eine Zinsstrukturkurve, die in Abhangigkeit der Laufzeit eine Rendite fiir AA-geratete Unternehmens-
anleihen abbildet.

Als Datenbasis zur Herleitung der Zinsstrukturkurve wurden die Renditen der iBoxx € Corporates AA Subin-
dices von Markit! herangezogen. Im langeren Laufzeitbereich sind zu wenige Unternehmensanleihen vor-
handen, sodass eine Extrapolation der Renditen notwendig ist. Nach der hier verwendeten Methode wird ab
der Laufzeit des iBoxx € Corporates AA 10+ extrapoliert. Hierzu wird der Verlauf von Renditen deutscher
Bundeswertpapiere (AAA-Rating) verwendet, deren Zinsstrukturkurve Gber Daten der Deutschen Bundes-
bank hergeleitet wurde und bis zu einer Laufzeit von 30 Jahren gilt. Ab einer Laufzeit von 30 Jahren wird
der Zinssatz konstant gehalten, was aufgrund des nahezu konstanten Zinsverlaufs in diesem Laufzeitbereich
plausibel erscheint.

Strenggenommen ware die Zinsstrukturkurve der Bewertung der Versorgungsverpflichtungen bzw. der aus
ihnen resultierenden mdéglichen Zahlungen zugrunde zu legen. Da dies jedoch mit einem nicht vertretbaren
Aufwand verbunden ware, wird in der Praxis ein einheitlicher Ersatzzins (Rechnungszins) flr die Bewertung
herangezogen. Dieser Ersatzzins soll so gewahlt sein, dass er zu demselben Ergebnis flihrt, als sei mit der
Zinsstrukturkurve eine exakte Bewertung vorgenommen worden. Zur Umsetzung dieser Vorgehensweise
werden in der Praxis Musterbestande und -verpflichtungen verwendet, um aus der Zinsstrukturkurve den
fur eine bestimmte Duration geltenden einheitlichen Ersatzzins abzuleiten. Im Ergebnis weicht dieser Er-
satzzins aufgrund des Verlaufs bzw. der Kriimmung der Zinsstrukturkurve vom entsprechenden Zins aus der
Zinsstrukturkurve ab.

Die 0. g. Rechnungszinssatze basieren auf dem vorgestellten Herleitungsverfahren. Bei anderen Verfahren,
bei denen z. B. flr den Laufzeitbereich jenseits des iBoxx € Corporates AA 10+ andere Daten herangezogen
werden oder eine andere Datenbasis zugrunde gelegt wird, kénnen sich andere Rechnungszinssatze erge-
ben.

I1n Bezug auf die Daten von Markit wird keinerlei Gewahr fiir die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitat Gbernommen.
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Die Werte im Detail:
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20 Jahre
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